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I) Comportamiento Semanal de los Mercados

Mercados Accionarios Internacionales:

En su mayoria, los mercados
globales anotaban nuevamente
una semana al alza,
especialmente en el caso de los
emergentes, que sobresalian entre
sus pares. Luego de la arenga del
presidente de la Fed en el discurso
de Jackson Hole el pasado viernes
en donde recalco que la entidad
rectora de la politica monetaria
norteamericana tiene la capacidad
de hacer lo que sea necesario para
estimular la economia interna si
fuese necesario, las bolsas 5% |

Rentabilidad Semanal
indices Accionarios
(Rentabilidad Nominal en moneda local)

10% -

5,96%

5% 4
3,83%
°3,54% 3 169 3,15%

0% -

Rentabilidad Semanal

-0,24%

tomaron un respiro y los 7 © & X o & <
. . . . (%] —_ = c
inversionistas volvieron a la carga 8 2 5 S g >
en toma de mayor riesgo para sus Fuente: Bloomberg 2

carteras.

En este contexto, el Bovespa de Brasil, uno de los mercados mas castigados del
ano por los problemas inflacionarios que ha tenido, cerraba la semana con una
ganancia de 5,96%. De la misma manera, el MICEX de Rusia se empinaba sobre los
1.650 puntos, con un retorno de 3,83%, aun cuando el petréleo (Brendt) avanzaba
bajo 1%. En mercados emergentes, las acciones chinas listadas en la bolsa de
Hong Kong, llamadas comiUnmente China-H, avanzaban por segunda semana
consecutiva y lograba una rentabilidad de 3,54%. En Europa en tanto, el UKX de
Inglaterra avanzaba un 3,16%. Por su parte, Chile seguia otra semana de racha
alcista, con el IPSA encumbrandose sobre los 4.250 puntos, con una retorno de
3,15% respecto al viernes anterior. El DAX aleman cerraba la semana con un
rendimiento plano. EEUU en tanto, cerraba el viernes con leves pérdidas respecto
a la semana anterior, con el SP500 en niveles de 1.173 puntos y una rentabilidad
de -0,24%.
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Mercado Accionario Local:

El IPSA cerro la semana con un alza de 3,15%, en
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Mayores Bajas

La Polar -8,81%
Hites -5,07%
Multifoods -3,83%

Resultados de compaiiias

Concha y Toro presenté un Ebitda de 15.720 millones de pesos, una caida de 7,1%
respecto al mismo periodo con una utilidad neta de $9.579 millones (caida de un
22%).

Resultados marcados por la contraccion en margenes debido al alza en las
materias primas, debilidad en los volimenes de ventas y en parte compensado por
la consolidacion de Fetzer Vineyards.

Gener mostro un Ebitda de US$223 millones con un alza interanual de 68,6%.
Estos buenos resultados vienen dados por la generacion de la planta Nueva Renca
y el escenario hidroldgico actual.

SQM mostro un aumento del Ebitda de un 23,9%, alcanzando US$233,7 millones.
Estos buenos resultados fueron impulsados principalmente por un aumento del
15% en el precio de productos de potasio, mostrando asi un crecimiento en la
utilidad de un 25,9%.

Salfacorp presento resultados solidos, mostrando una utilidad de $3.659 millones
de pesos, lo que implica un aumento de un 37.6% ano contra ano.

Noticias de la semana
El Tribunal Constitucional declaré inadmisible el recurso de inaplicabilidad

presentado por PAL Airlines, en rechazo de las medidas mitigantes presentadas
por la FNE y LAN Airlines al TDLC por la fusion de ésta con TAM.
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Tipo de Cambio:

Durante la semana pasada continuaron Tipos de Cambio

los buenos resultados bursatiles, pese a (Cierres diarios)

los malos datos de empleo 5 468 1,460
norteamericano. Sin embargo, estos no 3§  4oq 1450 S
se repitieron en el mundo de las o 4% Loin T
monedas. El DXY, el indice general del & 458 1,410 0
dolar, avanzd un 1,3%, mientras que el e T T e . A0
Euro y la Libra Esterlina retrocedieron un LTG0

2,3% y un 0,92% respectivamente. Por su o e e ee

parte, el Yen termind un 0,2% abajo. Fuente: Bloomberg

En el mercado local el peso rompié con la tendencia global y termind con un
aumento de 1,3% pese al mal dato de produccion industrial. El dolar cerro la
jornada en 460,06 pesos y se transd en un rango de 466 / 459. Destaca la poca
volatilidad que ha mostrado en las Ultimas semanas.

En cuanto a las monedas de paises exportadores de materias primas (Dolar
canadiense, australiano, neozelandés y Real Brasilero), los resultados tendieron a
la baja. El Real lidero las caidas con un retroceso de 2,3%, principalmente
producto de la reduccion inesperada en la TPM de 0,50%. Le siguio el dolar
canadiense con una disminucion de 0,4%. En el lado de las ganadoras, las divisas
neozelandesa y australiana terminaron casi empatadas con un avance de 0,9% y
0,7%, respectivamente.

Las materias primas continuaron su buen desempefo. El petréleo avanzé un 1,3%,
mientras que el cobre cerré la jornada un 0,2% arriba. Por su parte, el oro revirtio
las pérdidas de la Ultima jornada avanzando un 3%.
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Renta Fija Local:
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Durante la semana el INE publico sus

indicadores de actividad sectorial de Julio Renta Fija Local
donde se informd que la economia nacional (Retorno Semanal Estimado)
sigue siendo impulsada por la demanda

interna, y en especial por el consumo

privado, en consideracion a que las ventas ;5o 134%
270 1,11%
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industrial crecio solo un 0,7%, senalando los
efectos de un frente externo menos
dinamico, mientras que la Mineria o
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Asimismo, el Banco Central de Chile publicé la minuta de su Ultima reunion de
politica monetaria de Agosto, donde se decidid de forma unanime mantener la
TPM en 5,25%, sefalando un sesgo neutral para los meses siguientes. De este
modo, se destaco la evolucion que habia presentado la actividad internacional en
los dltimos meses, en donde los problemas fiscales y econdmicos que los paises
desarrollados han enfrentado, desembocaria en un bajo dinamismo para sus
actividades durante lo que queda de éste y el proximo ano. Asi, y al considerar
que lo anterior podria tener efectos sobre el desempeio de la actividad nacional
en los proximos trimestres, el Consejo optd por eliminar el sesgo restrictivo de su
comunicado.

De todos modos, las tasas en pesos del mercado nacional contintan sefalando un
escenario de politica monetaria mas expansivo que lo mencionado anteriormente.
Asi, dichos tipos de interés presentaron descensos durante la semana, alcanzando
niveles de 5,00% y 5,05% a fines de ésta para bonos a 5 y 10 afos nominales,
respectivamente, lo que representa disminuciones en torno a 20Pb en promedio.
De modo diferente, las tasas en UF retrocedieron cerca de 16Pb en instrumentos a
2, 5y 10 anos sus plazos, para finalizar asi en 2,30%, 2,26% y 2,31%, pero en el
plazo de 20 afos el papel terminé en 2.70% lo que representa un aumento de 5Pb.
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II) Impacto en los Multifondos:

Valor Cuota Fondo Tipo A

o5600 . (Més Riesgoso) Lo§ fonc]os administrad9§ por AFP Provida S.A.
25200 evidencian en la evolucion de sus valores cuota
24800 las variaciones de los precios de los activos
24400 financieros en que invierten.
24000 -
€ 885 35 8 Los fondos con mayor porcentaje en renta
Valor Guota Fondo tipo B var'iable como lo son principalmente el Fondo A
(Riesgoso) (Mas Riesgoso), seguido por el Fondo B
22,750 (Riesgoso), presgn?an mayores repercusiones
22.400 ‘_/‘ ante los movimientos de los mercados
25980 internacionales.
1 R
« 883 s 5 8 Los inversionistas se comportaron esta semana
Valor Guota Fondo Tipo C como tomad,ores de riesgqs, basados_ en una
(Intermedio) posible politica monetaria expansiva que
23.250 f pudiesen tomar como herramienta en la
oo Reserva Federal.
22.500 Ante este escenario, las bolsas del mundo y por
33383 - ende los Fondos mas Riesgosos tuvieron
285 535 Y desempenos positivos, cerrando la semana el

Fondo A (Mas Riesgoso) con un retorno

Valor Cuota Fondo Tipo D corregido por inflacién de 3,69% y el Fondo B

(Conservador) .
(Riesgoso) con un aumento en el valor de su
20.500 o
20.200 cuota de 2,72%.
19900 | go—a—"""
19.600 ]
19300 En la misma linea pero obviamente con un
© 239 5 35 o movimiento menor se comporté el Fondo C

(Intermedio), con un retorno semanal corregido

Valor Cuota Fondo Tipo £ por inflacion de 1,91% en la semana.

(Mas Conservador)

P Finalmente los valores cuota de los fondos mas

24.600 //\’ concentrados en activos de renta fija también

24.500 tuvieron un positvo desempeio, con un Fondo D

24.400 T T T T T T 1 0 7
© ® O = = o (Conservador) rentando 1,27%, y un E (Mas
N N MO o O O

Conservador) un 0,87%.

Fuente: Superintendencia de Pensiones y Valor Futuro. Datos disponibles hasta el dia jueves 1
de Septiembre de 2011.
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lll) Datos Anexos

Graficos de Evolucion Semanal indices Accionarios Mundiales

(Cierres diarios).

Mercados Desarrollados:
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Carteras Multifondos Provida:

Fondo A (Mas Riesgoso) Fondo B (Riesgoso)

10,42%
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0,55% 0,08%
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Fondo D (Conservador) Fondo E(Mas Conservador)
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2,62%

8,70%

70,38%

M Renta Variable Nacional M Renta Fija Nacional
i Renta Fija Internacional M Derivados

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Carteras a Julio de 2011.
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IV) INFORMACION IMPORTANTE

El presente documento es elaborado de buena fe en base a informacion de
fuentes que se consideran confiables. AFP Provida S.A. se esfuerza por asegurar,
en todo momento, la exactitud de los contenidos aqui publicados, pero no asume
ninguna responsabilidad por la informacién proporcionada por terceros vy
reproducida en este mail. Del mismo modo, esta Administradora no puede
garantizar ni asumir responsabilidad alguna respecto a diferencias que se puedan
presentar entre los datos de mercados y los publicados en este correo.

El presente documento no es una recomendacion de compra de instrumentos
administrados por AFP Provida y sélo constituye una revision de los hechos que, a
juicio del autor, mejor explican el comportamiento pasado de los mercados
financieros y una estimacion del impacto que la variacion de precios de estos han
tenido sobre los fondos de pensiones bajo administracion de AFP Provida S.A..

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que las rentabilidades
pasadas se repitan en el futuro.

Inféormese sobre las comisiones y el resultado de la medicion de la calidad de
servicio de su AFP en: www.spensiones.cl.

La seleccion de multifondos es responsabilidad exclusiva de cada afiliado.
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