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I) Comportamiento Semanal de los Mercados 
 

Mercados Accionarios Internacionales: 
 
 
Continuaron las tensiones en los mercados 
financieros ante la falta de definición de 
las autoridades europeas respecto a la 
aprobación del segundo paquete de 
rescate financiero para Grecia. Las 
fluctuaciones en los mercados financieros 
internacionales durante la presente 
semana estuvieron dominadas por los 
acontecimientos observados en el marco 
de la negociación entre el Gobierno griego 
y la Troika (BCE/UE/FMI) respecto a las 
condiciones que dicho país debe cumplir, 
en términos de ajustes fiscales adicionales 
y reformas económicas, para la aprobación 
del paquete de rescate por € 130 billones. 
 
En este escenario los mercados 
emergentes fueron los de peor 
desempeño, siendo el IPSA chileno la 
excepción. El Bovespa de Brasil cayó 1,87% seguido por las acciones de China-H 
con una baja de 1,73%, lo mismo el Micex Ruso que perdio 1,37%. Por el lado de 
los paises desarrollados Alemania rento -1,09%, mientras que  UK y US cayeron 
0,82% y 0,17% respectivamente. La excepción fue el IPSA que rento 0,65. 
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Mercado Accionario Local: 
 
El IPSA cerró la semana leve al alza, avanzando 
un 0,65% en la semana, en un entorno más bien 
mixto en el mercado. 
 
Las Mayores Alzas 
SK   +8,23% 
CMPC   +5,88% 
ANTARCHILE  +4,54% 
 
Las Mayores Bajas 
AQUACHILE  -6,22% 
IANSA   -5,57% 
MULTIFOODS  -4,78% 
 
 
Noticias de la Semana 
Embotelladora Andina se fusiona con Coca Cola Polar. 
La compañía estima que esta operación generará sinergias por 25 – 30 millones de 
dólares, representando esto un 8% del EBITDA de ANDINA. 
 
CENCOSUD 
La compañía estaría estudiando la posibilidad de colocar ADRs en EEUU. De esta 
manera se espera que el próximo aumento de capital, que debiera rondar los 700 
MMUSD, sea colocado completamente en dicho país. 
 
LAN Airlines 
La compañía presentó buenas cifras de tráfico durante el mes de Enero. La 
demanda creció 10,4% año contra año, con crecimientos de 10 puntos base en el 
factor de ocupación. El negocio de carga mostró alzas de 2,1% en el tráfico, con 
una contracción de 100 puntos base en el factor de ocupación. 
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Tipo de Cambio: 
 
Durante la semana pasada observamos 
resultados mixtos en bolsas y monedas. El 
principal conductor de los mercados fue 
la negociación entre Grecia y sus 
acreedores. Nuevas discrepancias al 
interior del país heleno impidieron que se 
lograra un acuerdo el día Viernes, lo que 
aumentó la incertidumbre y volatilidad en 
los mercados. Las exigencias de los 
acreedores, mayor recorte fiscal y un 
compromiso irrestricto del próximo 
gobierno (las elecciones son en abril), 
fueron juzgadas como excesivas por parte 
del LAOS, uno de los partidos que integran  el actual gobierno. En este escenario 
de mayor incertidumbre, el dólar se fortaleció prácticamente en todos los 
frentes. El DXY, índice general del dólar, avanzó un 0,25%, mientras que la Libra 
esterlina y el Yen japonés retrocedieron un 0,4 y 1,3%, respectivamente. Por su 
parte, el Euro se mostró más resistente y ganó un 0,3% frente a la divisa 
norteamericana. 
 
En el mercado local destacó la fortaleza del peso. A diferencia de sus pares 
latinoamericanos, el peso chileno casi no mostró variación respecto al dólar, el 
que abrió y cerró la semana en 478,8. No hubo anuncios que sorprendieran al 
mercado. El rango de transacción fue de 482 – 473 pesos. La moneda local se ha 
apreciado un 8% durante este año, lo que ha abierto nuevamente el debate sobre 
una posible intervención del Banco Central.  
 
En cuanto al bloque exportador (Real, dólar canadiense, dólar neozelandés y 
dólar australiano), los resultados fueron negativos. Las divisas retrocedieron en 
promedio un 0,75% ante el dólar norteamericano. La moneda más resistente fue 
el Real con una depreciación de 0,2%. 
 
Respecto a las materias primas, volvimos a observar una caída. El índice de 
commodities CRB retrocedió un 0,6%. El cobre retrocedió un 1%, su primera caída 
en 4 semanas. El otro cayó un 0,2% y el petróleo revirtió las pérdidas de la 
semana pasada avanzando un 0,8%. 
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Renta Fija Local: 
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El mercado de renta fija local ha 
disminuido su volatilidad en espera de la 
reunión del Banco Central del próximo 
martes 14 de febrero. Por una parte el 
mercado ha estado demandando papeles 
reajustables y por otra los papeles 
nominales encontraron un soporte en 
espera de la continuación del ciclo 
expansivo de la TPM. El mercado ha 
disminuido su volumen con flujos 
esporádicos en las pantallas.  Los 
referenciales locales cerraron el día 
Viernes UF-05 2,08% ; UF-10 2,3% ; UF 20 
2,7% para papeles reajustables, 
mayormente planos. Las referencias de 
papeles Nominal 5 cerraron en 5,04%; 
Nominal 10 en 5,18%.  Los depósitos al 
año en mercado de intermediación se 
transan en niveles 2,90% en UF y 0,48% 
para el depósito en nominal.  
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II) Impacto en los Multifondos: 
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Los fondos administrados por AFP Provida 
S.A. evidencian en la evolución de sus valores 
cuota las variaciones de los precios de los 
activos financieros en que invierten. 
 
Los fondos con mayor porcentaje en renta 
variable como lo son principalmente el fondo 
tipo A (Más Riesgoso), seguido por el fondo 
tipo B (Riesgoso), presentan mayores 
repercusiones ante los movimientos de los 
mercados internacionales. 
 
El contraste entre los buenos datos de las 
tasas de emision soberanas en Europa se vió 
contrarrestado por la indecision de los 
políticos Europeos en los planes de rescate. 
 
En este contexto, los valores cuota de los 
multifondos se movieron así: 
 
El Fondo A (Más Riesgoso) tuvo un retorno 
semanal de 0,67%, mientras que el B 
(Riesgoso) tuvo un rendimiento de 0,4%. 
Ambos en la misma línea de la semana 
anterior. 
 
Similar comportamiento tuvo el Fondo C 
(Intermedio), portafolio que aumentó su 
valor cuota en un 0,26%. 
 
El Fondo D (Conservador) tuvo un resultado 
plano bastante menor al período anterior, 
aunque positivo. Aumentó su valor cuota en 
0,04%. 
 
Esta semana, el Fondo E (Más Conservador) 
vivió una caída real de -0,16%, en lógica con 
mercados de riesgo aumentando. 
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Fuente: Superintendencia de Pensiones y Valor Futuro. Datos disponibles hasta el día jueves 
19 de Enero de 2011. 
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III) Datos Anexos 
 
Gráficos de Evolución Semanal Índices Accionarios Mundiales                   
(Cierres diarios). 
 
Mercados Desarrollados:                                                                 
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Mercados Emergentes:         
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1.580
1.590
1.600
1.610
1.620
1.630
1.640
1.650

03
 fe

b

06
 fe

b

07
 fe

b

08
 fe

b

09
 fe

b

10
 fe

b

In
di

ce
 R

TS
I$

Fuente: Bloomberg

Rusia (-1,37%)
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Carteras Multifondos Provida:        
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Fuente: Superintendencia de Pensiones. Carteras a Diciembre de 2011. 
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IV) INFORMACION IMPORTANTE 
 
El presente documento es elaborado de buena fe en base a información de 
fuentes que se consideran confiables. AFP Provida S.A. se esfuerza por asegurar, 
en todo momento, la exactitud de los contenidos aquí publicados, pero no asume 
ninguna responsabilidad por la información proporcionada por terceros y 
reproducida en este MAIL. Del mismo modo, esta Administradora no puede 
garantizar ni asumir responsabilidad alguna respecto a diferencias que se puedan 
presentar entre los datos de mercados y los publicados en este correo. 
 
El presente documento no es una recomendación de compra de instrumentos 
administrados por AFP Provida y sólo constituye una revisión de los hechos que, a 
juicio del autor, mejor explican el comportamiento pasado de los mercados 
financieros y una estimación del impacto que la variación de precios de estos han 
tenido sobre los fondos de pensiones bajo administración de AFP Provida S.A. 
 
La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que las rentabilidades 
pasadas se repitan en el futuro. 
 
Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de 
servicio de su AFP en: www.spensiones.cl 
 
La selección de multifondos es responsabilidad exclusiva de cada afiliado. 

http://www.spensiones.cl

