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I) Comportamiento Semanal de los Mercados

Mercados Accionarios Internacionales:

Rentabilidad Semanal

El dia viernes 13, la norteamericana S&P S ) ¢
Indices Accionarios

rebajo la clasificacién de riesgo soberano (Rentabilidad Nominal en moneda local)
a 9 paises de la Zona Euro y al propio 6% -

EFSF. Tal como se habia anticipado, dicho 535%

recorte incluyo a la deuda francesa, la que 5% - 4 79%

perdié su categoria AAA. No obstante lo 4.25%

anterior, durante la semana tanto Francia
como Espafia realizaron exitosas emisiones
de deuda, obteniendo importantes rebajas
en las tasas y colocando montos
significativamente mayores a los
proyectados en el caso de Espafa. Este
hecho revela una importante mejoria en la 0%
confianza de los inversionistas y una

relativa abundancia de liquidez, reflejo

esto ultimo de la gran inyeccion
cuantitativa realizada por el BCE el dia 21

de diciembre pasado. En EEUU en tanto, los datos del sector industrial, del sector
inmobiliario y del mercado laboral volvieron a exhibir solidos desempefios. Los
datos de actividad de China correspondientes a la ultima parte de 2011 superaron
las expectativas del mercado, reforzando la vision de que el gigante asiatico se
encuentra en un proceso de desaceleracion suave. El componente clave en la
moderacion de la desaceleracion fue el buen desempefio de las ventas minoristas,
hecho que resalta la fortaleza y la importancia de la demanda interna.
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Con todo, el indice brasilefio Bovespa se empinaba sobre los 62.000 puntos y
presentaba un retorno de 5,35%, quedando un 9% sobre sus niveles de finales de
2011. Las acciones Chinas listadas en Hong Kong, comunmente llamadas China-H,
cerraban el viernes con un alza de 4,79%, sumandose al avance de més de 6% de
la semana anterior. De igual forma cerraba el DAX de Alemania, alzdndose hasta
alrededor de los 6.400 puntos, con una rentabilidad semanal de 4,25%. El MICEX
ruso en tanto, continuaba con su quinta semana de alzas en linea y se empinaba
hasta los 1.500 puntos, un 3,45% sobre el cierre de la semana anterior. EI SP500
de USA subia un 2,04%, continuando con la mayor seguidilla de alzas desde 2009.
El IPSA de Chile lograba un alza de 1,74%. El indice bursatil FTSE 100 de Reino
Unido gozaba de una semana menos positiva que el resto de los mercados y subia
1,63%.
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Mercado Accionario Local:
El IPSA ce_rrc’)_ la semana un 1,7% al _a}Iza, en linea Ipsa (-0,59%)
con las principales bolsas de la region.
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ENTEL -2,68% Fuente: Bloomberg
EMBONOR -2,30%
ENDESA -2,20%
Noticias de la Semana
Vapores recaudd $659 millones de ddlares luego de la primera etapa de opcion
preferente. Esto incluye la participacién de Marinsa y Quifienco con $100 y $250
millones respectivamente.
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Tipo de Cambio:

Durante la semana pasada fuimos testigos
de la jornada con mejores resultados para

Tipos de Cambio

(Cierres diarios)

bolsas y monedas en lo que va del afio. El 505 1 T 1392
animo de los inversionistas se Vio 5 500 { T+ 1,290
apuntalado, entre otras razones, por la = § ,95 . 1 %;%gg
intencion del FMI de aumentar sus @5 T 1275
recursos desde los 385 mil millones de §490 | 1 %;%8
doélares actuales hasta un billon, la 485 1 T %%gg
reduccién en las tasas de endeudamiento 480 —— 1,250

de Espafia e Italia, el mejor dato de ¢ o ¢ o o ©

1 1 ‘] 1 1 H ()] ()] ()] ()] ()] ()]
creC|m|e’nto del ultl,m_o trimestre en China b 5 L b & o
y el estimulo al crédito entregado por el Fuente: Bloomberg

banco central de este mismo pais, ademas

del buen dato de empleo y confianza en Estados Unidos. Sin embargo, la semana
no estuvo exenta de contratiempos. Aun esta en carpeta la negociacién entre el
gobierno griego y la banca privada sobre el recorte de su deuda, del que se
comenta que aumentaria del actual 50% a un 70%.

De este modo, como es usual en escenarios de mayor optimismo, el délar
norteamericano retrocedié globalmente. El DXY, el indice general del dolar,
retrocedié un 1,5%, mientras que el Euro recuperd lo perdido la semana pasada
con un avance de 2%. Por su parte, la Libra Esterlina avanz6 un 1,6%, a la vez que
el Yen japonés casi no mostro variacion.

En el mercado local el ddlar siguié la tendencia general y se deprecié un 2,2%
acompafiando el avance del cobre. No hubo anuncios que sorprendieran al
mercado. Cabe destacar que la divisa norteamericana ha retrocedido un 6% en lo
que va del afio, el que partidé en niveles de 520 pesos. El rango de cotizacién fue
de 503 - 489 pesos.

En cuanto a las monedas de los paises exportadores de materias primas (Real,
dolar canadiense, dolar neozelandés y dolar australiano), los resultados fueron
positivos. En promedio, el bloque se apreci6 un 1,3% frente a la divisa
norteamericana debido a la mayor toma de riesgo por parte de los inversionistas.
Destaco la apreciacion del Real de 1,7% pese a la baja de la TPM de 0,50%, lo que
usualmente se asocia a debilidad en la moneda.

En cuanto a los commodities, el avance fue mas recatado que en otros activos.
Medido por el indice CRB, las materias primas aumentaron un 0,7%. El cobre y oro
avanzaron un 3% y 1,6%, respectivamente, mientras que el petroéleo retrocedié un
marginal 0,2%.
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Renta Fija Local:
Evolucion Tasas Nominales Chile Evolucion Tasas Reales Chile
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Durante la semana pasada en el mercado
dg renta fija local se aprecié una RentaFijaLocal
disminucion de la volatilidad de forma (Retorno Semanal Estimado)
notoria, ante el mejor animo de los o -
. . 1,0% 70,90%
mercados internacionales. 0.9% 41

0,78%

. 0,8%
Los referenciales locales cerraron el dia = (794

viernes de la siguiente manera como | g gos
sigue: los papeles reajustables UF-05 en | g 59
2,20%; UF-10 en 2,33% y UF-20 en 2,72%, @ 0,4%
con cambios semanales de -2 puntos | 0,3%
base. 0,2%

0,1%
Las referencias de papeles Nominalesa 5 | 0,0%

afos cerraron en 4,89%; mientras que = S = - 10 — 19
los Nominales a 10 afios lo hicieron en 5 5 4 5 4 ¢ 3
5%, registrando caidas de 3 puntos bases Q & R L R '60'2 Q
en promedio. Los depositos al afio en )
mercado de intermediacion se transan Fuentes: Bolsade Comercio de Santiagoy
en niveles 3,10% en UF y 0,47% para el ProvidaS.A.
depodsito en nominal.
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II) Impacto en los Multifondos:

Valor Cuota Fondo Tipo A
25800 +(Mas Riesgoso)
25.600
25.400 H/
25.200
25.000 . T

Los fondos administrados por AFP Provida
S.A. evidencian en la evolucién de sus valores
cuota las variaciones de los precios de los
activos financieros en que invierten.

Los fondos con mayor porcentaje en renta
variable como lo son principalmente el fondo
tipo A (Mas Riesgoso), seguido por el fondo
tipo B (Riesgoso), presentan mayores
repercusiones ante los movimientos de los
mercados internacionales.

Variadas fueron las razones para que el buen
animo volviera a hacerce parte de los
mercados internacionales, los que se
contrapusieron fuertemente a la disminucion
en la calidad de riesgo de varios paises de la
Zona Europea, terminando con mercados
globales al alza.

En este positivo contexto, los valores cuota
de los multifondos se movieron asi:

El Fondo A (Mas Riesgoso) tuvo un retorno
semanal de 0,26%, mientras que el B
(Riesgoso) tuvo un rendimiento de 0,31%.
Ambos en la misma linea de la semana

Similar comportamiento tuvo el Fondo C
(Intermedio), portafolio que aumenté su
valor cuota en un 0,29%.

El Fondo D (Conservador) tuvo un resultado
plano muy similar a la semana anterior,
incrementando su valor cuota en 0,38%.

Esta semana, el Fondo E (Mas Conservador)
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aumentd su valor cuota en un interesante
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0,53% real, con mayor vigor que las semanas

Valor Cuota Fondo Tipo E anteriores.

(Més Conservador)

25.300 1
25.100 A

25.000 +—r————————

13
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20

Fuente: Superintendencia de Pensiones y Valor Futuro. Datos disponibles hasta el dia jueves
19 de Enero de 2011.
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lII) Datos Anexos

Graficos de Evolucion Semanal indices Accionarios Mundiales

(Cierres diarios).

Mercados Desarrollados:

USA (+2,04%)

UK (+1,63%)

Alemania (+4,25%)
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Mercados Emergentes:
Brasil (+5,35%) Rusia (+3,45%) China (+4,79%)
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
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Carteras Multifondos Provida:

Fondo A (Mas Riesgoso) en %. Fondo B (Riesgoso) en %. Fondo C (Intermedio) en %.

-0,5%

0,0%

-0,3%

35,7%

57,0%

Fondo D (Conservador) en %. Fondo B {IMas Conservador en %,

-0,1% 0,2%

M Renta Variahle Macional M Renta Fija Macional 4 Renta Variakle Internacional
4 Renta Fija Intarmacional M Derivados Ctros

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Carteras a Diciembre de 2011.
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V) INFORMACION IMPORTANTE

El presente documento es elaborado de buena fe en base a informacién de
fuentes que se consideran confiables. AFP Provida S.A. se esfuerza por asegurar,
en todo momento, la exactitud de los contenidos aqui publicados, pero no asume
ninguna responsabilidad por la informacion proporcionada por terceros y
reproducida en este MAIL. Del mismo modo, esta Administradora no puede
garantizar ni asumir responsabilidad alguna respecto a diferencias que se puedan
presentar entre los datos de mercados y los publicados en este correo.

El presente documento no es una recomendacién de compra de instrumentos
administrados por AFP Provida y s6lo constituye una revision de los hechos que, a
juicio del autor, mejor explican el comportamiento pasado de los mercados
financieros y una estimacion del impacto que la variacion de precios de estos han
tenido sobre los fondos de pensiones bajo administracion de AFP Provida S.A.

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que las rentabilidades
pasadas se repitan en el futuro.

Inférmese sobre las comisiones y el resultado de la medicion de la calidad de
servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

La seleccion de multifondos es responsabilidad exclusiva de cada afiliado.
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