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I) Comportamiento Semanal de los Mercados 
 

Mercados Accionarios Internacionales: 
 
 
Los principales índices bursátiles 
del mundo cerraban la semana 
mixtos. La sucesión del Primer 
Ministro en Grecia, con la entrada 
de Lucas Papademus, economista 
y ex vicepresidente del BCE, tras 
la dimisión de Giorgios Papandreu 
junto con la salida de Berlusconi 
en Italia, en donde se rumorea 
que sea reemplazado por Mario 
Monti marcaban un nuevo rumbo 
para la comunidad europea, que 
según los analistas sería positiva 
dado que los perfiles de los 
políticos entrantes están 
relacionados a la economía        y 
a la docencia. Por otro lado, en 
China se confirma una baja en la 
inflación, en donde los precios al consumidor marcaban un crecimiento de 5,5% en 
octubre respecto al mismo mes del año pasado. 

 
De esta manera, el IPSA chileno marcaba nuevamente una semana al alza, esta 
vez llegando hasta los 4.337 puntos, con una rentabilidad de 1,61%. El DAX 
Alemán en tanto, volvía a ubicarse sobre los 6.000 puntos, con un alza semanal de 
1,52%. En EEUU, el SP500, que agrupa a las quinientas mayores empresas por 
capitalización, avanzaba hasta los  1.263 puntos, cerrando el viernes con una 
rentabilidad de 0,85%. El Reino Unido en tanto, avanzaba hasta los 5.545 puntos, 
borrando las pérdidas de la semana anterior y se ubicaba en niveles de principios 
de Noviembre. El Bovespa de Brasil caía por segunda semana consecutiva, esta 
vez por debajo de los 58.500 puntos, con una rentabilidad de -0,21%. Siguiendo en 
mercados emergentes, el MICEX de Rusia tenía un retroceso leve durante la 
semana y caía 0,76%. Las acciones Chinas listadas en Hong Kong, comúnmente 
llamadas China-H, marcaban nuevamente un retroceso, esta vez de 2,57%, para 
ubicarse en torno a 17% debajo de sus niveles de comienzos de 2011. 
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Mercado Accionario Local: 
 
El IPSA cerró esta semana al alza, avanzando un 
+1,61% en un entorno de bolsas mixtas en la 
región. 
 
Mayores Alzas 
SIGDO KOPPERS  +7,39% 
ANTARCHILE   +3,87% 
COLBÚN   +3,71% 
CONCHATORO  +3,71% 
 
Mayores Bajas 
LA POLAR   -15,33% 
PAZ    -5,52% 
MULTIFOODS   -5,30% 
CORPBANCA   -4,37% 
 
Noticias de la Semana 
 
LAN entregó las cifras de tráfico durante el mes de octubre. Éstas mostraron una 
debilitación en la demanda, creciendo solo un 5,5% año a año. La operación 
doméstica, por otro lado, creció un 18,8% año a año incluyendo la operación de 
AIRES en Colombia. 
 
El Centro de Despacho Económico de Carga (CDEC) publicó las cifras del sector 
eléctrico para el mes de octubre. El costo marginal promedio fue de US$ 135,2 
MWh, lo que implica un aumento de 10,8% año a año. La generación 
Hidroeléctrica aumentó 18,6%, mientras que la termoeléctrica cayó un 12,2%. 
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Tipo de Cambio: 
 
Durante la semana pasada observamos 
buenos resultados en los mercados 
bursátiles y mixtos en monedas. El 
principal conductor de la actividad a 
nivel internacional fue Italia y las 
negociaciones de su Primer Ministro Silvio 
Berlusconi, quien finalmente anunció su 
dimisión a cambio de la aprobación de 
las medidas de austeridad exigidas por la 
Comunidad Europea. El anuncio de 
Berlusconi puso paños fríos a una 
situación de gran incertidumbre donde resaltó el alto rendimiento exigido al bono 
soberano de Italia.  La noticia fue bien tomada por las bolsas, las que tras una 
primera mitad de semana en números rojos, finalizaron la jornada en terreno 
positivo. En el mundo de las monedas los resultados fueron más tibios. El índice 
general del dólar no mostró variación, mientras que el Euro y la Libra Esterlina 
rentaron -0,3% y  0,2% respectivamente.  Por su parte, el Yen japonés se apreció 
un 1,3%, lo que ha suscitado rumores de que el Banco Central podría intervenir la 
moneda. 
 
En el mercado local, el dólar avanzó un 0,3% de la mano de una caída en el precio 
del cobre. La divisa norteamericana cerró la jornada en 497,9 pesos y se transó en 
un rango de $502 / $496.  El buen dato del IMACEC, usualmente asociado a un 
aumento de TPM y por consiguiente fortaleza en la moneda, no logró 
contrarrestar la incertidumbre que emana de Europa y que, como se mencionó, ha 
sido determinante a nivel global. 
 
En cuanto al bloque exportador (Australia, Nueva Zelanda, Brasil y Canadá), los 
resultados fueron mixtos. En el lado de las ganadoras se encuentran el dólar 
canadiense y el Real brasileño con un 0,8% y 0,47% respectivamente. Por su parte, 
el dólar australiano y el neozelandés retrocedieron un 1%.  
 
En cuanto al precio de materias primas, los resultados también fueron mixtos. El 
cobre retrocedió un 2,8% por segunda semana consecutiva, mientras que el 
petróleo y oro avanzaron un 1% y 0,7%, respectivamente. 
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Renta Fija Local: 
 

Evolución Tasas Nominales Chile
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Durante la semana el INE publicó el dato de 
inflación mensual correspondiente al mes de 
octubre.  El índice de precios al consumidor 
registró una variación de 0,5%, dato que 
sorprendió al alza al mercado que esperaba 
un 0,3%. Con el dato de inflación los papeles 
del Banco Central en UF registraron caídas 
en sus tasas de interés, que fueron 
revertidas hacia el final de la semana. 
El papel de 5 años en UF cerró en 2,56% (-3 
pb), mientras que el de 10 años en UF cerró 
en 2,84% con un alza de  3 pb. La inflación 
empujó a los papeles nominales hasta 5,25% 
(+ 8 pb) y 5,55% (+6 pb) en los plazos de 5 y 
10 años. 
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II) Impacto en los Multifondos: 
Valor Cuota Fondo Tipo A 

(Más Riesgoso)
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Los fondos administrados por AFP Provida S.A. 
evidencian, en la evolución de sus valores 
cuota, las variaciones de los precios de los 
activos financieros en que invierten. 
 
Los fondos con mayor porcentaje en renta 
variable como lo son principalmente el Fondo A 
(Más Riesgoso), seguido por el Fondo B 
(Riesgoso), presentan mayores repercusiones 
ante los movimientos de los mercados 
internacionales. 
 
Si bien es cierto los avances que se están 
llevando a cabo en la zona europea para la 
resolucion de la crisis estan lejos de ser 
suficientes aun, los mercados estan tomando 
ciertas noticias como positivas para los activos 
de riesgo. Entre ellos la dimisión de Silvio 
Berlusconi al gobierno italiano, en pro de un 
gobierno de consenso para avanzar en un plan 
para disminuir el gasto y la deuda. 
 
Ante este escenario los Fondos siguieron 
recuperando en gran medida parte de lo 
perdido durante este año. 
 
El Fondo A (Más Riesgoso) tuvo un retorno 
semanal de 1,15%, mientras que el B (Riesgoso) 
tuvo un rendimiento de 0,92%. 
 
El Fondo C (Intermedio) aumentó su valor cuota 
en 0,70%. 
 
El Fondo D (Conservador), en contraste con la 
semana anterior, se sumo a los movimientos 
alzistas de los fondos mas riesgosos, 
aumentando su valor cuota en 0,41%. 
 
Una situación disimil vivió el Fondo E (Más 
Conservador), ya que su valor cuota disminuyó 
en 1,01%. Sin embargo, es destacable que 
ostenta el mejor retorno en el mes, dentro de 
los multifondos. 
 

Fuente: Superintendencia de Pensiones y Valor Futuro. Datos disponibles hasta el día jueves 
10 de Noviembre de 2011. 
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III) Datos Anexos 
 
Gráficos de Evolución Semanal Índices Accionarios Mundiales                   
(Cierres diarios). 
 
Mercados Desarrollados:                                                                 
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UK (+0,33%)
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Alemania (+1,52%)
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Mercados Emergentes:         
 

Brasil (-0,21%)
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Rusia (-0,76%)
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China (-2,57%)
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Carteras Multifondos Provida:        
 

Fondo A (Mas Riesgoso) en %.

21,51

11,95

56

10,6 -0,07 0,01
Fondo B (Riesgoso) en %.

22,05

32,07
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11,59
-0,35 0,42

Fondo C (Intermedio) en %.
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-0,3 0,09

Fondo D (Conservador) en %.
8,9
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-0,13 0,13

Fondo E (Mas Conservador) en %.

0,82
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-0,02

0
1,53

0,01

 

 
 
 
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Carteras a Octubre de 2011. 
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IV) INFORMACION IMPORTANTE 
 
El presente documento es elaborado de buena fe en base a información de 
fuentes que se consideran confiables. AFP Provida S.A. se esfuerza por asegurar, 
en todo momento, la exactitud de los contenidos aquí publicados, pero no asume 
ninguna responsabilidad por la información proporcionada por terceros y 
reproducida en este MAIL. Del mismo modo, esta Administradora no puede 
garantizar ni asumir responsabilidad alguna respecto a diferencias que se puedan 
presentar entre los datos de mercados y los publicados en este correo. 
 
El presente documento no es una recomendación de compra de instrumentos 
administrados por AFP Provida y sólo constituye una revisión de los hechos que, a 
juicio del autor, mejor explican el comportamiento pasado de los mercados 
financieros y una estimación del impacto que la variación de precios de estos han 
tenido sobre los fondos de pensiones bajo administración de AFP Provida S.A. 
 
La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que las rentabilidades 
pasadas se repitan en el futuro. 
 
Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de 
servicio de su AFP en: www.spensiones.cl. 
 
La selección de multifondos es responsabilidad exclusiva de cada afiliado. 

http://www.spensiones.cl

